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Praha, 20. prosince 2022

Vazeni investofi,

dovolte mi, abych Vas v nasem pravidelném ctvrtletnim dopise seznamil s vysledky
a aktivitamiJ&T ARCH INVESTMENTS za treti Ctvrtleti roku 2022.

Vykonnost fondu byla v poslednim Ctvrtleti ovlivnéna dvéma protichGdnymi trendy.
Pokracoval pozitivnivyvoj na nasi nejvétsi poziciv portfoliu, tedy investici do partner-
stvi s Danielem KFetinskym. Hodnota energetickych aktiv rostla stejné jako hranice
maximalniho zhodnoceni. Vzhledem k mimofradnym vysledkdm pak probihaji jednanf
0 moznosti zpFistupnit investorlm jesté vétsi podil na dosahovanych vysledcich.

Klesla naopak hodnota aktiv obchodovanych na kapitalovych trzich. Moneta, CEZ
i Venator Materials stejné jako cely trh zamiFily dol. Co je dllezité, ani u jedné z in-
vestic nedoslo ke zméné fundamentéalnich predpoklad(, a poklesy jsou tak predevsim
prilezitosti zvySovat naSe investice avytézit z cenového vyvoje maximum. S Michalem
Snobrem, se kterym myslenku investic do CEZ a Venator realizujeme, nas poji praktic-
ky 25 let spoluprace. Michal je diky dosazenym vysledklm vnimany jako ddlezita in-
vesticni platforma svéta J&T. V minulosti jsme se spolecné s Michalem spojili u velkych
investic na akciovych trzich. Zazili jsme propad CEZ z 80 na 50 korun i dlouha jednani
o0 minoritnim podilu v Unipetrolu. NasSe zisky z téchto investic staly na presvédceni
0 vnitfnich hodnotach téchto firem, pfestozZe cena akcii na burze nasim predstavam
ne vzdy odpovidala. Neumime pfedpovidat naladu trhu ani Fict, jestli uz zitra zacnou
ceny nami drZenych akcii r@st, ale rozumime perspektivdam a hodnoté firem, do kte-
rych investujeme, a to nas utvrzuje v tom, Ze jsme na dobré cesté.

Vysledkem smiSeného vyvoje na jednotlivych slozkach portfolia je zhodnoceni koru-
nové tFidy za tfeti ctvrtleti roku 2022 0 0,36 % na 1,2100 K¢ za jednu akcii. Eurova tFi-
da dosahla negativniho zhodnoceni -1,62 % a ke konci zaFi 2022 uzavfela na hodnoté
1,1595 eur za jednu akcii. Za poslednich dvanact mésicl dosahlo zhodnocenf korunové
tFidy investicnich akcii 7,51 %, zatimco v pFipadé eurové tFidy to bylo 3,31 %!.

Objem aktiv fondu k 30. zafi 2022 dosahl 28,73 miliardy K¢ (tedy 1,12 miliardy eur),
priCemz vysSe primarniho Upisu za celé treti Ctvrtleti se na tomto objemu podilela 3,7
miliardami K¢ (zhruba 152 miliony eur).

1odnocenim korunové a eurové tridy investicnich akcii je zplsoben pFetrvavajicim rozdilem

& koruné aeuru, ktery na nami uzaviranych zajistovacich

ymisazbamidenominovanymi

catkem tfetiho Ctvrtleti dosahl 1,99 %
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VYVO) CEN INVESTICNICH AKCIi VYHLASOVANYCH
CTVRTLETNE INVESTICNI SPOLECNOSTI
ZA POSLEDNI ROK
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Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mdZe zvysit nebo snizit
v dlsledku kolisani ménovych kurz({. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem
budoucich vysledka.

VYVO) PORTFOLIA A NOVE INVESTICE

Hlavni udalosti tfetiho Ctvrtleti:

e ZvySeni maximalniho dosazitelného zhodnoceni investorskych investicnich akcii ve fondu
JETALLIANCEZ10%nal1l3%p.a., vykonnost EPH dala prostor k pfecenéni stavajiciinvestice na novou
maximalni mez

 Akvizice 9,27% podilu Moneta Money Bank
e Pokles trzni ceny CEZ v dUsledku vladniho FeSeni vysokych cen energif

e VVenator Materials, investicni teze i pfes vyrazny pokles burzovni ceny plati
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2022 DLE PROTISTRAN

J&T PROPERTY INCOME 1,5 %

Hotovost a ostatni 2,3 %

Sandberg Private Equity 2 Fund 2,8 % JETMST 0,6%

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 2,9 % .

JTFEGFUND 4,1%

Sandberg Investment Fund Il 0,4 %
Moneta Money Bank 4,5 %

Smeénky J&T Private Equity 13,3 %

J&TALLIANCE 67,6 %

SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2022 DLE SEKTORU

Nemovitosti 1,5 %

Hotovost a ostatni 2,3 % Specialni chemie 0,6 %
Profesionalnisport 2,8 % IT0,4%
Development 2,9 % Skolstvi 0,1%

Maloobchod 3,8 % -~

E-commerce 4,3%

Bankovnictvia Finan¢nisluzby 5,4 %

Instrumenty penézniho trhu 13,3 %

. Energetika 62,6 %
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2022 DLE TRIDY AKTIV

Hotovost a ostatni 2,3 %

Vefejn& obchodované akcie 8,8 % \

Private equity 75,6 %

Instrumenty penézniho trhu 13,3 %

ZVYSENI MAXIMALNIHO DOSAZITELNEHO ZHODNOCENI
INVESTORSKYCH INVESTICNICH AKCIi VE FONDU

J&T ALLIANCE Z10 % NA 13 % P. A., VYKONNOST EPH DALA
PROSTOR K PRECENENI STAVAJICI INVESTICE NA NOVOU
MAXIMALNI MEZ

Vzhledem k pomérné rychle rostoucim eurovym Grokovym sazbam, které od doby nasi prvni investice do
J&T ALLIANCE stouply o cca 3 procentni body, jsme iniciovali jednani s druhym akcionarem fondu J&T ALLIANCE,
kterym je (nepfimo) skupina J&T PRIVATE EQUITY GROUP. Nasim cilem bylo navysit maximalni dosazitelny
vynos nami drzené investorské tfidy investi¢nich akcii? tak, aby pfimérené reflektoval nar(ist eurovych sazeb.
To se nam podarilo a s Gc¢innosti od 30. zafi 2022 doslo k jednorazovému navyseni maximalniho rocniho
zhodnoceniz 10 % na 13 % p. a.?, navic dale diskutujeme o moznosti navazat vysi maximalniho zhodnoceni
investorskych investi¢nich akcii na odpovidajici referen¢ni sazbu denominovanou v eurech. Diky tomu by
nase investice ziskala mechanismus, ktery by v podstaté automaticky reagoval na vyvoj trznich podminek.

Jedinym aktivem fondu J&T ALLIANCE je minoritni podil v holdingové spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS
(,JTCP"), ktera vlastni podily J&T a Patrika Tkace na spole¢nostech Energeticky a primyslovy holding (,EPH"),
EC Investments, Supratuc2020 a 1890s holdings. Nadale pak probihaji diskuse o moznych akvizicich dal3ich
podill Patrika Tkace ve spole¢nych investi¢nich projektech s Danielem Kretinskym.
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Nejvyznamngjsi investici JTCP je 44% podil v EPH, jehoz vyrobni zdroje profituji ze soucasnych vysokych cen
elektfiny v Evropé. To potvrzuji i zverejnéné vysledky EPH za prvni pololeti roku 2022, kdy konsolidované trzby
za prvnich Sest mésicd mezirocné vzrostly 0 166 % na 15,1 miliardy eur a konsolidovana EBITDA vzrostla
0 621 miliond EUR na 1,67 miliardy eur. Investice do EPH tak zasadnim zplsobem pfispiva k pozitivnimu
zhodnoceni celého JTCP, resp. J&T ALLIANCE. PFestoZe podminky na trhu s elektrickou energif jsou pro EPH
veskrze pozitivni, stale panuje urcita mira nejistoty ohledné budouciho vyvoje, a to zejména ze dvou ddvodd.
Tim prvnim je mira regulatornich zasahl do energetického trhu zejména na Slovensku, ale i v jinych statech
Evropy. Ta je motivovana snahou vlad ziskat prostfedky pro financovani opatfeni omezujicich negativni
dopady vysokych cen energii na ekonomiku. Tim druhym pak zstava zastaveni toku a zejména zastaveni
plateb za rezervovanou tranzitni kapacitu v plynovodech Eustream ze strany ruskych zakaznik(. V ramci
nasich ocefovacich modell se z obou vyse uvedenych dlvod( snazime byt konzervativni. S informacemi,
které mame momentalné k dispozici, predpokladame, zZe ani jedno z vyse uvedenych rizik by nemélo mit na
nas ocenovaci model v budoucnu vyznamné negativni dopad.

Zejména realizované vysledky EPH umoznily nasi investici v J&T ALLIANCE za treti kvartal pfecenit 0 4,1 %*,
¢imz se jednorazové dorovnala na svou novou maximalni hranici. Jako jiz tradi¢né jsme cast prostfedk(
ziskanych z primarni emise investi¢nich akcii ve vysi 85 milion( euro investovali prostfednictvim investorské
tridy investicnich akcii do navySeni pozice v J&T ALLIANCE.

AKVIZICE 9,27% PODILU MONETA MONEY BANK

Jak jsme vas informovali jiz v minulém dopise, na zacatku ¢ervence jsme do portfolia fondu koupili 9,27% podil
v Moneta Money Bank (dale jen ,Moneta"). Ten jsme ziskali kombinaci nakupu z trhu a pfimého obchodu
s fondem Petrus Advisers. S ohledem na velikost a strategicky charakter ziskaného podilu (n&s souc¢asny podil
z nas s tésnym odstupem ¢ini tfetiho nejvétsiho akcionare) jsme investici realizovali s mirnou prémif proti
trznimu ocenéni v dobé transakce. Akcie vlastnime pfes 100% dcefinou spolecnosti MYTHESSA HOLDINGS
LIMITED a jejich nakup jsme financovali kombinaci vlastnich zdrojd a bankovniho Gvéru v poméru zhruba 45
ku 55. Verejné jsme rovnéz deklarovali, ze mame s Petrus Advisers uzavienou dohodu, kterda nam zajistuje
dokoupeni dalSich zhruba 1,1 % akcii za obdobnych podminek, jako jsme realizovali prvni vétsi balik navyseny
o Urok. K tomu, abychom mohli pfekrocit 10% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Moneta,
viak potfebujeme souhlas Ceské narodni banky. Zadost jsme jiz podali a obdrzeni stanoviska oCekavame
nejpozdéji v pribéhu Gnora 2023. V pfipadé souhlasného stanoviska a v zavislosti na trznich podminkach
bychom nas podil radi dale navySovali.

PFestoZe Moneta reportovala za prvnich devét mésicl roku financni vysledky, které byly nad ocekavanim
analytikd, cena akcif se od jejich nakupu do portfolia fondu do konce zafi 2022 vyrazné snizila. Ocenéni
nasi investice tak ve tretim Ctvrtleti pokleslo o zhruba 40 %°. Dle naseho nazoru byla cena akcie ve tfetim
kvartale vyznamné ovlivnéna nejistotou ohledné dopad( dané z mimoradnych zisk(, oCekavanim recese
zpUsobené kombinaci vysokych cen energii a vysokych Grokovych sazeb, kterymi se centralni banka snazi
brzdit vysokou inflaci, ale i nardstem pozadavkd na vysi MREL (miniméalni pozadavek na kapital a zpUso-
bilé zavazky), jehoz emise se kvali situaci na kapitalovych trzich prodrazuje a ovlivni tak budouci ziskovost
Monety. | pfes vSechny tyto negativni faktory vnimame fundamentalni cenu akcie Monety vyse, nez se aktualné
pohybuje jeji trznf cena. Tomu odpovida i nazor burzovnich analytik{, jejichZ priimérna cilova cena Monety®
se pohybuje nad drovni 93 K¢ za akcii.
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POKLES TRZNIi CENY CEZ V DUSLEDKU VLADNIHO RESENI
VYSOKYCH CEN ENERGII

Investice do fondu JTFG Fund |, jehoz portfolio tvofi 4,17% podil v Rohlik Group, minoritni’” podil v ener-
getické skupiné CEZ, investice do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund (dale jen ,Petrus") a 23%
podil ve vzdélavaci skupiné JK Education, se v priibéhu tfetiho tvrtleti znehodnotila 0 6 %. DOvodem tohoto
znehodnoceni byl pfedeviim pokles ceny akcii CEZ (-19 %8) a negativni vykonnost fondu Petrus (-10,4 %).

V pripadé skupiny CEZ, ktera ze situace na energetickém trhu benefituje z velmi obdobnych ddvod( jako
EPH a ktera za prvnich 9 mésicl vykazala historicky nejvyssi konsolidovanou EBITDA na Grovni 89,3 mld. K¢
(meziro¢ni nartst o 88 %), jde pokles trzni ceny akcie zcela na vrub nepfiméfenému, $patné komunikova-
nému a ze strany pravicové vlady i neoCekavanému statnimu zasahu. Ten je, podle nas, v pfimém rozporu
s logikou ramcového evropského nafizeni. Skupina CEZ je tak v tuto chvili jako jedina evropskéa energeticka
spolecnost vystavena dvojimu zatizeni. Na jedné strané ma omezeny pfijmy z prodeje vyrobené elektrické
energie formou maximalnich cenovych stropd® a na druhé strané je zatizen dodate¢nou dani z tzv. neoce-
kavanych zisk( ve vysi 60 %. Dvojnasobnou ironii je, Ze ,spolecné” evropské nafizeni se podafrilo diplomaticky
dojednat pod taktovkou Ceského predsednictvi v Radé EU*®.

S ohledem na nutnou transformaci ceské energetiky a s ni souvisejici potfebou vystavby novych jadernych
blokd je v tuto chvili prakticky jisté, Ze skupina CEZ bude muset v dohledné dobé projit néjakou formou
transformace. Dle naSeho nazoru bude jejim pravdépodobnym vysledkem piné ovladnuti vyznamné casti
nebo viech vyrobnich zdrojd ze strany statu. V ramci celé fady diskusi, které na toto téma vedeme, mame
za to, ze spravedliva cena za akcii CEZ by se méla v tomto scénari pohybovat zasadné vyse neZ momentalné
indikuje burza, a to bez ohledu na dopady mimoradné regulace. V tuto chvili tak analyzujeme, zda soucasna
trzni situace nepredstavuje prilezitost pro dokoupeni pozice.

Pfestoze investice do fondu Petrus vykazala za tfeti kvartal negativni zhodnoceni, osobni vztah s Klausem
Umekem a jeho tymem nas vede k pfesvédceni, Ze nasSe investice, kterou jsme kromé jiného délali i jako
zkousku vzajemné spoluprace pro mozné budouci vétsi partnerstvi, se bude vyvijet k nasi spokojenosti.

Optimistictéjsi informaci tykajici se portfolia JTFG Fund | je sdéleni, ze skupina JK Education v srpnu ziskala
100% podil v prazské bilingvni matefské a zakladni Skole BEEHIVE. JK Education si touto akvizici doplnila
vertikalu Skol v Praze, kde zatim matefskou Skolu neméla. Akvizice tak predstavuje pomysinou prvni via-
Stovku v konsolidaci velmi roztfisténého trhu soukromého vzdélavani, kterd je od pocatku nasi investice
jednim z primarnich cila.
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VENATOR MATERIALS, INVESTICNI TEZE | PRES VYRAZNY
POKLES BURZOVNI CENY PLATI

Investice do fondu J&T MS 1, jehoz jedinou investici je podil ve spolec¢nosti Venator Materials, ve tfetim
Ctvrtleti poklesla 0 51,2 %', Hlavnim dlvodem vyrazného poklesu ceny akcii Venator na newyorské burze
je ochlazeni trhu s titanovou bélobou zejména v Evropé a castecné téz v Americe a Asii. Titanova béloba je
komodita, jejiz spotfeba vyznamné koreluje s oCekavanimi a vyvojem hospodarského cyklu. | proto Vena-
tor za tfeti Ctvrtleti reportoval vyznamné horsf vysledky v porovnani s minulym rokem. Druhym dlvodem
poklesu ceny akcif jsou vysoké ceny energii v Evrop€, kde ma Venator velkou €ast své vyrobni zakladny, jez
tvofi vyznamnou nakladovou polozku.

Investi¢ni teze, se kterou jsme do spolecnosti Venator spolu s Michalem Snobrem vstupovali, podle nés
nicéné i nadale plati. Podle naseho nazoru spolecnost viastni vyrobni aktiva, jejichz hodnota po ocisténi
o zadluzeni vyznamné prekracuje hodnotu, kterou Venatoru aktualné prisuzuji kapitalové trhy. Toto presvéd-
Ceni potvrzuji i dvé nedavné transakce. Prvni z nich byl prodej a zpétny pronajem vyrobniho zavodu v Los
Angeles, druhou pak odprodej ¢asti divize iron oxide pigments spole¢nosti Cathay Industries.

Celkova hodnota obou transakci by méla dosahnout 191 mil. USD, coz predstavuje vice nez cca dvanacti-
nasobek EBITDA?, kterou tato aktiva v ramci Venator generovala. Valuaci z vysSe uvedenych dvou transakci
sice nelze jednoduSe extrapolovat na ocenéni celé spolecnosti, nicméné jsme presvédceni, ze minimalné
v piipadé nékterych evropskych vyrobnich zavod( Venator existuje fada dlivod(, ktera jim propdjcuje unikatni
hodnotu. Na druhou stranu je potfeba pfiznat, Ze ¢ast této hodnoty spolecnost momentalné kvdli nepfiznivé
trzni situaci pali na financovani svého provozu.

Dalsi vyzvou, které bude management Celit, je refinancovani financnich zavazk( ve vysi cca 950 miliond
dolard, které maturujf v prdbéhu roku 2024 a v poloviné roku 2025. Je tak pomérné pravdépodobné, Ze
k odkryti celkové hodnoty aktiv bude potfeba zasadnéjsi restrukturalizace. V tomto sméru véfime, Ze pozice
druhého nejvétsino akcionare s vlastnickym podilem, ktery k 30. 9. pfesahoval 10 %, stavi fond J&T MS1 do
pozice takovou restrukturalizaci ovlivnit a ochranit tak nasi investici. Sou¢asna trzni situace, kdy cena akcie
klesla k 50 centdim, z naSeho pohledu navic pfedstavuje zajimavou moznost pro navyseni pozice.

OSTATNI PORTFOLIOVE INVESTICE

Zbytek portfolia fondu se vyvijel v souladu s nasimi dlouhodobymi ocekavanimi. Fond Sandberg Private
Equity 2 Fund, jehoz jedinym aktivem je 100% podil ve spolecnosti TERNO real estate (dale jen ,Terno"), se
v pribéhu tfetiho Ctvrtleti zhodnotil 0 5,04 %. Jak jsme uvedli v minulém dopise, Terno se potyka s vysokymi
cenami energii, ktera prameni z toho, ze nemélo nakoupenou elektfinu na delsi obdobi, a je tak nyni nuceno
nakupovat ji na spotovém trhu. Nebyt této situace, vysledky za rok 2022 by pfedstavovaly vyznamny pokrok,
coz potvrzuje i kontinualni zlepSeni drtivé vétsiny provoznich metrik. Na konci srpna jsme do fondu investovali
témeér 4,8 milionu eur s cilem kapitalové Terno v této situaci podpofit. Vzhledem k tomu, Ze na Slovensku,
kde Terno vylu¢né podnika, nebylo ke konci kvartalu definitivné rozhodnuto o podobé statni pomoci firmam
pri boji s vysokymi cenami energii, rozhodli jsme se valuacni model Terna oproti posledni valuaci zatim vy-
znamneé neupravovat. Jak jsme jiz informovali v ramci posledniho dopisu, rozumné nastaveny systém statni
pomoci mize pro ocenéni Terna, za jinak stejnych podminek, pfedstavovat vyznamny pozitivni impulz.
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Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES ziskal pro svj projekt regionalniho retail parku v Humpolci v priibé-
hu Cervence pravoplatné stavebni povoleni a za tfeti Ctvrtleti se zhodnotil 0 4 %. Druhy nemovitostni fond
J&T PROPERTY INCOME, ktery vlastnil dvé logistické haly na Pardubicku, prispél zhodnocenim 1,57 %. Fond
Sandberg Investment Fund Il SCSp se za tfeti Ctvrtleti znehodnotil 0 9,26 %. Dlvodem bylo jednorazové
pfecenéni z dlivodu narlstu diskontnich sazeb aplikovanych administratorem fondu. Provozni vykonnost
portfoliovych firem se vyviji v souladu s dlouhodobym planem. V srpnu jsme do fondu investovali dalSich
3,1 mil. eur, které byly pouzity mimo jiné na akvizici 80% podilu ve spolecnosti Green Fox Academy. Ta ak-
tualné poskytuje IT kurzy v Ceské republice, na Slovensku a v Madarsku a v budoucnu planuje expanzi do
dalSich zemi pfevazné vychodni Evropy.

UDALOSTI, KTERE PROBEHLY PO KONCI €TVRTLETI

Fond J&T PROPERTY INCOME, jehoz prostfednictvim jsme méli zainvestovano do dvou logistickych hal na
Pardubicku, tyto projekty na konci fijna prodal. Transakce probéhla za cenu odpovidajici uzavienému opcni-
mu aranzma. Druhou udalosti, ktera probéhla v prosinci, je akvizice Mezinarodni britské Skoly v Katalansku
skupinou JK Education. Jedna se o prvni Skolu v zapadni Evropé v portfoliu skupiny.

Soucasna hospodarska situace, valka na Ukrajiné i boj centralnich bank s inflaci nas vede k obezfetnosti, ale
zaroven si zachovavame schopnost byt akéni a reagovat rychle na trzni pfilezitosti.

Jménem celého tymu J&T, ktery se na chodu fondu podili, bych Vam rad popral pfijemné vanocni svatky
a Uspésny vstup do roku 2023 a jako vzdy i rad podékoval za Vami projevenou ddvéru.

Dékujeme Vam za ddvéru.

@fﬁ@

AN

Adam Tomis

Investicni Feditel J&T Finance Group
Clen investi¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Kontakt pro investory:
Investor Relations, e: ,m: +420 737 696 262
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Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka") ani nie je navrhom na
uzavretie zmluvy, ponukou na kipu ¢i na Gpis. Uvedeny material predstavuje zhrnutie J&T INVESTIC
NI SPOLECNOSTI, a.s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych investi¢nych fondov kvalifikovanych
investorov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vychadzaju z aktualne dostupnych informacii v case
jeho zhotovenia k vyssie uvedenému datumu. Ziadna z informaécii uvedenych v tomto oznameni nie je
mienena a nemo&ze byt pokladand za analyzu investicnych prilezitosti, investicné odporucenie alebo
investicné poradenstvo. Banka vystupuje iba v role distribltora predmetného investicného nastroja.
Oznamenie maiba informacny charakter a jeho G¢elom je poskytnit investorom zakladné informacie.

Ucelom nie je nahradit Statdt alebo poskytnut jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva investorov,
aby sa so statUtom zoznamili. Statdt fondu je k dispozicii na webovych strankach administratora
www jtis.cz. Informacie o oCakavanom vynose nie st spolahlivym ukazovatelom skutocnej budicej vy-
konnosti. Pre ziskanie Cistych hodnot vynosov musi investor zohladnit hlavne poplatky i¢tované Ban-
kou podla platného cennika a pripadnt mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora
amodzesamenit.Sinvesticnyminastrojmijespojenérizikokolisaniaaktualnejhodnotyinvestovanejsumy
a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslovne upozoriu-
je na skutocnost, Ze tento dokument mdZze obsahovat informacie tykajlice sa investi¢nych nastrojov
a subjektov, pri ktorych ma Banka alebo iny dotknuty subjekt svoje vlastné zaujmy, hlavne ma pria-
mu ¢i nepriamu Ucast na tychto subjektoch alebo vykonava operacie s investi¢nymi nastrojmi tyka-
jlucimi sa tychto subjektov. Pravidla pre riadenie stretu zaujmov upravujldcich postupy pre riadenie
stretu zaujmov pri ¢innosti Banky ako tvorcu trhu s zverejnené na internetovych strankach Banky
www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluZby upisovania a umiestfiovania investic¢nych nastrojov mdze Banka dostat
odfonduodmenu za cinnostismerujlce k Upisu investicnych nastrojov. Vyska pravidelnej odmeny je ur-
Cena percentualnou sadzbou z celkového objemu investicii do tychto investicnych nastrojov sprostred-
kovanych Bankou a jednorazovli odmenu predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok.
Za sprostredkovanie Upisu investi¢nych nastrojov potom Banka moZe vyplatit svojim zmluvnym part-
nerom (sprostredkovatelom) proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny
Banky. VSeobecné informacie o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb Bankou su
zverejnené nainternetovych strankach Banky:.
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